iS YATIRIM - DOW JONES TURKIYE ESIT AGIRLIKLI 15 A TiPi BORSA YATIRIM FONU

icTUZUGU

MADDE 1 - FONUN KURULUS AMACI

1.1.

1.2,

is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci
maddelerine dayanilarak ve bu igtiizik hikiimlerine gére yonetilmek tizere is Yatirim - Dow Jones Tiirkiye
Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatiim Fonu kurulmustur. Fon, katilma paylari borsada islem gdren, fonun
olusturulma slrecine dogrudan katilan yetkilendirilmis katiimcilarin fon portféyiinin kompozisyonunu
yansitacak sekilde, portfdyde yer alan menkul kiymet ve nakdi biraraya getirerek karsiliginda fon katiima payi
alabildigi ya da séz konusu kurumlarin en az asgari islem birimine tekabil eden fon katilma paylarini
saklamaci kuruluga iade edip karsiliginda fonun igindeki menkul kiymetlerin payina diisen kismini alabildigi,
riskin dagitiimasi ilkesi ve inangl mlkiyet esaslarina gére portfdy isletmek amaciyla kurulan bir malvarligidir

Bu ictluiziikte ;

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. "KURUCU",

is Yatirim Menkul Degerler A.S. "YONETICI",

Kurucu ile Yetkilendirilmis Katilime1 S6zlesmesi imzalamis olan ve Kurul'ca uygun

gériilen araci kurum ve bankalar "YETKILENDIRILMIS KATILIMCI'",

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. "SAKLAYICI KURULUS",

Is Yatirim - Dow Jones Tirkiye Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatirim Fonu "FON",

Sermaye Piyasasi Kurulu "KURUL",

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri :VII, No:23 sayili Borsa Yatirim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi "TEBLIG",
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VIl, No:10 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi "SERI:VII, NO:10
SAYILI TEBLIG"

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi “IMKB",

Dow Jones Turkiye Esit Agirlikli 15 Endeksi "ENDEKS",

Dow Jones & Company, INC. "ENDEKS YAPICI"

olarak ifade edilmistir.

MADDE 2 - FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICI, YETKILENDIRILMIS KATILIMCI VE SAKLAYICI
KURULUSUN UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI

2.1.

2.2.

2.3.

Fon'un Adr: " is Yatirim - Dow Jones Tiirkiye Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatirim Fonu "dur
Fon'un yénetim adresi: Is Kuleleri Kule 2 Kat: 12-13-14 34330 4.Levent/istanbul

Kurucu'nun Unvani: is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: is Kuleleri Kule 2 Kat: 12-13-14 34330 4.Levent/istanbul

Yoneticinin Unvani: is Yatirm Menkul Degerler A.S.
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24,

2.5.

Merkez Adresi: is Kuleleri Kule 2 Kat: 12-13-14 34330 4.Levent/istanbul

Yetkilendirilmis Katilimcinin Unvani: is Yatinm Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi: is Kuleleri Kule 2 Kat: 12-13-14 34330 4.Levent/istanbul

Saklayici Kurulug'un Unvani: IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Merkez Adresi: Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 Sisli -ISTANBUL

MADDE 3 - FON TUTARI VE SURESI

3.1.
3.2.
3.3.
34.

Fon'un Tutar1 30,000,000 YTL (Otuz Milyon Yeni Tirk Lirasi) YTL'dir.

Fon'un Siiresi: Siiresizdir.

Fon 3,000,000 (Ug Milyon) paya bdlinmustir.

Asgari islem Birimi 5,000(Besbin) paydir.

MADDE 4 - FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

41.

4.2,

4.3.

4.4,

4.5,

Kurucu, Teblig'in 9. maddesi gercevesinde Fon’a 2 asgari islem birimi tutarinda nakdi avans olarak tahsis eder
ve avans tarihinden itibaren en geg (¢ gln icinde tahsis edilen avans karsiliinda portféye dahil edilecek "
Dow Jones Turkiye Esit Agirlikli 15 Endeksini " temsil eden paylarin alimini yaparak Fon portfoyini
olusturur. Bu kapsamda, portfdy olusturma glnl endeks kapsaminda yer alan paylarin adirliklari ve nakit
bileseni ile 1 asgari islem birimine karsilik gelen gésterge niteligindeki portfdy kompozisyonu tespit edilir ve
tespit edilmis olan portfdy kompozisyonu esas alinarak en az 2 asgari islem birimine karsilik gelecek sekilde
yatinim yapilir. Tahsis edilen bu avans miktari halka arz slrecine kadar 2 asgari islem birimi tutarini agabilir.

Avans tahsisinin ve fon portfoyinin olusturulmasinin ardindan portfdy yonetimine bagslanan Fon'un paylari,
Teblig’in 9. maddesine istinaden, halka arz sirkllerinde belirtilen tarihlerde, halka arz yoluyla yatirimcilara
sunulur. Halka arzin siresi iki isginidir. Halka arz araci kurumlardan olusan konsorsiyum tarafindan
yatinmcilardan 1 lot ve katlarinda talep toplanmasi yolu ile gergeklestirilir. Lot bazinda toplanan talepler
karsiliinda konsorsiyum uyeleri yatirimcilardan bir 6nceki giin Fon net aktif dederi esas alinarak hesaplanan
pay degeri lzerinden %110 tutarinda nakit toplar. Toplanan nakitler karsiliginda Yetkilendiriimis Katilimci
araciligiyla yatinmecilar adina yeni fon katilma payi olusturulur ve olusturulan fon katiima paylari yatirimei
hesaplarina aktarilr.

Talepler her halka arz giiniinde 09:00-15:00 saatleri arasinda toplanir. Konsorsiyum yeleri toplanan talepleri
saat 15:00’'e kadar her saat basl konsorsiyum liderine, konsorsiyum lideri de Yoneticiye bildirir. Gelen
taleplerin halka arz tutarinin altinda kalmasi halinde talepler karsilanir halka arz devam eder. Gelen taleplerin
halka arz tutarini asmasi durumunda halka arz durdurulur ve talepler oranlama ydntemi ile karsilanir. Bunun
haricinde izahnamede belirtilen nedenlerle Yonetici halka arzi gegici olarak durdurabilir veya sonlandirabilir.

Gelen talepler sonucunda katiima pay! olusturma islemi yapilabilmesi igin gereken paylar Yetkilendirilmis
Katilimei araciligiyla IMKB'de satin alinir. Fon'un portfdyl, baz alinan Endeks'in iceriine paralel olarak,
IMKB'deki likit hisse senetlerinden olusmakla beraber; halka arz siirecinde olusabilecek talep piyasada sert
fiyat hareketlerine neden olabilir. Bu ani fiyat hareketlerini ve yatinmcilarin ani fiyat degisimlerinden zarar
gérmesini engellemek amaciyla halka arz tutari izahnamede belirlenen bir Gst tutarla sinirlandirilabilir.

Her halka arz giini sonunda konsorsiyum lideri konsorsiyum Uyelerine kesinlesen talepler karsiliginda alinan
pay senetleri, katilma pay! olusturma islemi nakit bileseni ve islem komisyonu 6demesi igin gereken toplam
nakit tutarini bildirir. Konsorsiyum Gyeleri halka arz glinii sonunda kendilerine bildirilecek toplam nakit tutarini
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4.6.

47,

4.8.

4.9.

T+1 glni konsorsiyum lideri nezdinde agiimis olan Fon'un halka arz hesabina gonderirler. Yetkilendirilmis
katilimcr toplanan nakit karsiliginda T+2 glnu pay senedi takas borcunu kapatir ve nakit bilegenin de
eklenmesi ile T+0 katilma pay! olusturma islemi yapar. Ayni giin, olusturulan fon paylari yatirimci hesaplarina
aktariimak (izere konsorsiyum uyelerinin hesaplarina aktarilir. Bu sekilde halka arz siireci tamamlanmis olur.
Halka arzla ilgili detayl bilgilere izahnamede yer verilir.

iki giin siirecek olan halka arz esnasinda, her iki giinde toplanan talepler kendi iginde ayri ayri degerlendirilir
ve yatinmcilardan tahsil edilecek tutar da her iki giin igin ayri ayri belirlenir. Herhangi bir glin iginde toplanan
talepler igin T+2 glinti, T+0 katilma payi olusturma islemi yapilacak olmasi sebebiyle glin bazinda yapilacak
degerlendirmede, talep toplama siresi sonunda asgari islem birimi olan 5.000 pay veya katlarina ulagiimasi
gerekmektedir. Bu nedenle taleplerin 5.000 payin veya katlarinin altinda kalmasi durumunda; Kurucu,
Yonetici ya da Yetkilendirilmis Katiimci tarafindan 5.000 pay veya katlarina ulagmak igin gereken tutar
tamamlanarak katilma pay! olusturma islemi yapilacaktir.

Kurucu, halka arz sonrasinda Kurulca belirlenen asgari yasal fon buyuklugine ulagilamamasi halinde, gerekli
fon buylikligine ulasiimasi icin gereken paylari bakiyeyi ylklenim yontemiyle satin alir. Kurucu halka arzin
tamamlanmasini ve fon paylarinin IMKB'de islem gérmeye baslamasini miiteakip, tahsis ettigi avansa kargilik
gelen paylari Kurul diizenlemeleri gergevesinde geri alim islemi yoluyla ve/veya ikincil piyasada satis yoluyla
elinden ¢ikarabilir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deder olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden katilma paylari
kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdinde misteri bazinda izlenir. Fon katiima paylari bastirilamaz
ve fiziken teslim edilemez.

Katilma paylari Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdindeki hesaplarda, her mugterinin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 5 - FON YONETIMINE ILiSKIN ESASLAR VE YONETICININ TABi OLDUGU iLKELER

5.1.

5.2.

5.3.

54.

5.5.

Fonun, riskin dagitiimasi ve inangl milkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yénetim,
temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca is Yatim Menkul Degerler A.S.
sorumludur. Fon portfdyli, yonetici is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy ydnetim sézlesmesi cergevesinde bu ictiiziik ve Tebli§
hikamleri dahilinde yonetilir.

Fonla ilgili islemler Seri:VIl, No:10 sayili Teblig'in 12. maddesi gergevesinde belirtilen asgari sartlari haiz en az (¢
kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindan yirdtilir. Fon kurulu Gyelerini ve denetgiyi Kurucu
atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgin yuritiimesini teminen Yonetici biinyesinde bir fon hizmet birimi olusturulur.
Hizmet birimi servisi yapilacak bir anlagma ile bir bagka kurumdan saglanabilir. Fon hizmet biriminde Seri :VII No:
10 Tebligi'nin 12'nci maddesinde belirtilen asgari nitelikleri haiz bir fon yonetim mUdurt gérevlendirir ve Fona
islerin gerektirdigi mekan, teknik donanim, muhasebe sistemi ve yeterli sayida uzman personel saglar.

Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak Uzere TTK'nun 69. maddesine gore tasdik ettirilen "Katilma
Belgeleri Defteri" tutulur. Katilma paylari defterinde giinliik katiima payi alim satimlari izlenir. Fon kurulunun
verecegi her tir karar onayl olarak "Fon Kurulu Karar Defterine" yazilir. Bunlar disinda fon iglemlerine iliskin
olarak TTK, VUK, ve SPKn hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (gunlik defter), Defter-i Kebir (biyUk defter),
Kasa Defteri ve Envanter Defteri Kurucu tarafindan tutulur. Maliye Bakanli§i'nca istenebilecek VUK'ndan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

Fonun muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar Kanunu TTK, VUK ve Borglar
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5.6.

5.7.

5.8.

Kanunu'nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Kurucunun ve Yoneticinin hesaplari disinda ¢zel hesaplarda izlenir.
Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul'un Seri: XI, No:6 sayili "Yatirim Fonlari Mali Tablo ve Raporlarina iliskin
ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig" inde belirtilen esaslara uyulur.

Yonetici fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar ;

5.6.1.  Yoneticinin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri gézetmesi zorunludur. Yonetici, ydnetimindeki fonlar
veya diger musterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon
portfoyd ile ilgili ahm satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve sézlesme ile belirlenen yatirim
ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden
aragtirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Yatirim kararini
veren portfdy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

5.6.2. Fon portfoyline rayi¢c degerinin lzerinde varlik satin alinmaz ve portféyden bu degerin altinda varlik
satilmaz. Rayig bedel, borsada islem géren varliklar igin borsa fiyati, borsada islem gérmeyen varliklar
icin islem giintinde fon lehine alimda en dlstk, satimda en yuksek fiyattir.

5.6.3. Borsada islem g6ren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina katiima
paylarinin alim satimi nedeniyle, IMKB Tahvil ve Bono Piyasasindan ayni giin valérii ile ayni giin
valorlli islem saatleri diginda fon portfoyline alim veya fon portfdylinden satim zorunlulugu
bulundugunda, IMKB'ce belirlenen islem kurallarina uyulur. Yéneticinin, fon portféyiine hisse senedi
alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden misteri numarasiyla
IMKB'de islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

5.6.4. Yonetici fon adina yapti§i alim satim islemlerinden dolay! herhangi bir ihragci veya araci kurulusta
kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun Kurucu'ya agiklanmasi zorunludur.

5.6.5. Herhangi bir sekilde ydneticinin, kendine veya dglncl Kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon
portfdyiinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve
basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda y6netim sézlesmesinde
belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucunun genel kararlarina uyulur.

5.6.6. Fon portféylinin dnceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sézlii bir garanti
verilmez.

5.6.7. Kurucu, fon kurulu lyeleri, yonetici ve fonlarin yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri
sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya (gincli tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiziik hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat, hikim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon ictizGga,
katiima payi sahipleri ile Kurucu, saklayici ve yonetici arasinda fon portfdylnin inangh miilkiyet esaslarina gére
saklanmasini ve vekalet akdi hikimlerine gbre yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir
s6zlesmedir.

Fon Katilma Payi Olusturma ve Geri Alim islemlerinde olusabilecek nakit ve/veya hisse senedi ihtiyacinin
karsilanmasi amaciyla Fon varliginin %10'unu gegmemek tzere; Kurul'dan izin alarak kredi kullanabilir ve/veya
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Kurul diizenlemeleri gergevesinde hisse senedi ddiing alma islemi gergeklestirebilir. Kredinin alinmasi ve geri
odenmesi agamalarinda Kurul'a bilgi verilir.

5.9. Fon, Kurul dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki menkul
kiymetlerin piyasa degderlerinin en fazla %25'i tutarindaki menkul kiymetlerini édiing verebilir veya ayni tutari
asmamak (izere 6diing alabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla 90 isgiinii siireyle yapilir. Fon portfdyiinden
oding verme islemi, 6ding verilen menkul kiymetlerin en az %100'u karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma
senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina saklayicida bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin
oding verilen menkul kiymetlerin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde fon ydnetimi teminatin
tamamlanmasini ister. Yatirm fonunun taraf oldugu édiing verme ve alma sdzlesmelerine, fon lehine tek tarafli
olarak sdzlesmenin fesh edilebilecegine iliskin bir hilkiim konulmasi mecburidir.

MADDE 6 - FON PORTFOYUNDEKIi VARLIKLARIN SAKLANMASI

6.1. Fon portfdyiindeki varliklar yapilacak bu sézlesme gercevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde saklanir.

6.2. Yatinm fonunun malvarligi, Kurucunun, Kanun'dan, Teblig'den ve Fon igtliziiglinden dogan ylkimliliklerini
yerine getirmesi ve sorumlulugunu kargilamasi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon mal varligi rehin
edilemez, teminat gosterilemez ve Uglinci sahislar tarafindan haczedilemez.

MADDE 7 - FONUN YONETIM STRATEJiSi

74. Teblig’in 5. maddesi kapsaminda Fon, “Endeks Fon” niteligindedir. Fon portfdylnin yonetiminde ve yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde, ayni maddede belirtilen fon tlirlerinden “A Tipi Fon” niteligine uygun
bir portfdy yapisi esas alinir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglari bu igtiziigiin 15. maddesinde
yer alan formile uygun olarak yapilan hesaplama gercevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun birim pay degeri
arasindaki korelasyon katsayisi en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki menkul kiymetlerin timinden (tam
kopyalama) segilir. Baz alinan endeks “Dow Jones Turkey Equal Weighted 15" endeksidir. Fon portfdylinin en az %80'i
devamli olarak baz alinan endeks olan “Dow Jones Turkey Equal Weighted 15" endeksi kapsamindaki menkul
kiymetlere yatirilir. Fon porfoyiinde hisse senetlerine yatiriimayan kismi Ters Repo’da ve/veya Takasbank Borsa Para
Piyasasinda degerlendirilir.

MADDE 8 - FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ SEGiMi VE RiSKIN
DAGITILMASI ESASLARI

8.1. Fon portfoy degerinin % 10'undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz. Yatirim fonu tek bagina
hicbir ortaklikta sermayenin ya da tum oy haklarinin % 9'undan fazlasina sahip olamaz. Ancak bu sinirlamalar,
s6z konusu menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde, menkul kiymetin endeks igerisinde
alabilecegi en yiksek agirhidi gecmemek sartiyla uygulanmaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklari
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemezler ve yonetimde temsil edilemezler.

8.2. Fon portfdylne Kurucunun ve yoneticinin hisse senedi, tahvil ve diger borglanma senetleri satin alinamaz.
Ancak, Fon portfdyinde yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil olmasi halinde, s6z konusu
menkul kiymetlerin endeks igerisinde alabilecedi en yiksek agirhgi ge¢memek sartiyla bu sinirlama
uygulanmaz.



8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin % 10'undan fazlasina sahip kamu kuruluslari disinda kalan
hissedarlarinin yénetim kurulu baskan ve Uyelerinin, genel midur ve genel midir yardimcilarinin ayri ayri ya da
birlikte sermayenin % 20'sinden fazlasina sahip olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon
portfoyinin % 20'sini gegemez. Ancak, Fon portfdylinde yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil
olmasi halinde s6z konusu menkul kiymetlerin endeks icerisinde alabilecegi en yiksek agirhg
gegmemek sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.

Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayl istiraklerince gikarilmis menkul kiymetlerin toplam Fon
portféyinin % 20'sini gecemez. Ancak, Fon portfdylinde yer alan menkul kiymetlerin baz alinan endekse dahil
olmasi halinde s6z konusu menkul kiymetlerin endeks igerisinde alabilecedi en yuksek agiridi gegmemek
sartiyla bu sinirlama uygulanmaz.

Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasas! araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin
degeri fon portfdy deg@erinin en az %0 en ¢ok %20'sini olusturur.

Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanci yatirnm ortakliklarinin hisse
senetleri ve yatinm fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Fon portfdy degerinin en fazla %20'si nakit
degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasasi
islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi
amaclyla nakit tutulabilir.

Bu ictiizigun 7. maddesinde yer alan portfdy yonetim stratejisi cercevesindeki ilkeler sakli kalmak (izere, Fon
portfdy degerinin aylik adirlikli ortalama bazda en az %25 devamli olarak mevzuata gére Ozellestirme
kapsamina alinan kamu iktisadi tesebbUsleri dahil Tlrkiye’de kurulmus ortakliklarin paylarina yatirilir.

Portfdye borsaya kote edilmis ve son 90 giinde en az 5 giin islem gérmiis pay senetleri alinir. Ozellestirme
kapsamindaki ortakliklarda bu kosul aranmaz.

MADDE 9 - KATILMA PAYLARININ OLUSTURULMASI VE GERi ALINMASI (CREATION - REDEMPTION)
FIYATLARININ TESPITi USULU VE PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESi ESASLARI

9.1.

9.2.

9.3.

Fon katilma payinin net aktif degeri ve islem fiyati olmak Uzere iki ayri degeri bulunur. Fonun Net Aktif
Degeri istanbul Menkul Kiymetler Borsasiin isleme agik oldugu giinlerde seans sonrasi hesaplanir.
iki seans uygulayan borsalarda Net Aktif Deger ikinci seans sonrasinda agiklanir. Fonun Gésterge
Niteligindeki Net Aktif degeri ise istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin isleme agik oldugu giinlerde
seans saatleri dahilinde Kurucu'nun sorumlulugunda yonetici tarafindan strekli olarak hesaplanir ve
15 saniyede bir en az iki veri saglayici firmadan ve Fon'un web sitesinden agiklanir. Fonun islem fiyati
ise Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Fon Pazari'nda olugan fiyattir.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir. "Fon Toplam Degeri", Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin dlsulmesi suretiyle bulunur.

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

9.3.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlari ve degisim sirasinda fon igerisindeki oranlari ile kayda
gegirilir.

9.3.2. Borsada islem goren varliklar seans saatleri igerisinde son islem fiyatlariyla, seans sonrasi ise kapanis
6



94.

9.5.

9.6.

fiyatlariyla degerlenir. iki seans uygulayan borsalarda kapanis fiyati olarak ikinci seans kapanis fiyati dikkate
alinir. Fonun portféylinde bulunan varliklardan baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar, endeksin
hesaplanmasinda kullanilan esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

9.3.3. Fon'un devami suresince alinan bedelsiz hisse senetleri hesaba gegis tarihlerine
bakilmaksizin hisse baz fiyatinin dizeltildigi glin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

9.3.4. Portfoyde bulunan menkul kiymetlerle ilgili temettii 6demesi, faiz 6demesi, bedelli hisse senedi ihraci,
tutar artinmi ve diger nedenlerle olusacak nakit ihtiyaglarinin karsilanmasi ve endeksi izlemeyi
etkileyecek diger hususlarin ortaya c¢ikmasi nedenleriyle portfdyde degisiklik yapilmasi zorunlu
oldugunda s6z konusu degisiklikler, 5 isglin( icerisinde fon portfdyline yansitilir.

9.3.5. Baz alinan endeks kapsamindaki sirketlerin degismesi durumunda endeks kapsamindan  gikarilacak
hisse senetleri ve endekse dahil edilecek hisse senetlerine iliskin degisiklikler,  endekste yapilacak
degisikliklerin gegerli olmaya bagladigi ilk glinden itibaren 30 isgiini igerisinde gergeklestirilir.

9.3.6. Borsada islem gdérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan pay senetleri
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (gtinliik
nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

9.3.7  Yukaridaki sekilde degeri belilenemeyen repo ve ters repolar ise, piyasa fiyatini en iyi yansitacak
sekilde fon kurulu tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde degerlenir.

Katilma pay! olusturma ve geri alim uygulamasi (creation - redemption) birincil piyasa islemleri gercevesinde
ayni olarak gergeklesir. Fon portfdyliniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, Fon portfdylinde yer alan pay
senetleri ve nakdin bir araya getirilerek teslim edilmesi suretiyle asgari islem birimi miktari veya katlar kadar
katilma payi olusturma islemi (creation), teslim edilen asgari islem birimi veya katlari kadar katiima paylarinin
karsihiginda portfdyden payina diisen miktarda pay senetleri ve nakdin alinmasi suretiyle ise geri alim iglemi
(redemption) gergeklestirilir. Yatinmeilar ikincil piyasa islemleri ile de Fon paylarini alip satabilirler. ikincil piyasa
islemleri hisse senedi islemleri ile ayni sekilde ve IMKB’nin “Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylarinin Borsa Fon
Pazar'nda Kotasyonu ve islem Gormesine iliskin Usul ve Esaslar” hakkindaki genelgesi gercevesinde yapilir.

Katlma payr olugturma ve geri alim islemine konu olacak gbsterge  niteligindeki
portfdy kompozisyonu her sabah IMKB seansi baslamadan énce Yénetici tarafindan Fon'un web sitesine ve
Takasbank terminallerinde ilan edilir. Gosterge niteli§indeki portfdy kompozisyonu pay senedi lotlarindan ve
nakit bilesenden olusur. Nakit bilesen fonun toplam degeri ile fonun portfdylindeki paylarin deger farkindan
hesaplanir. Fon portfdy degerinin (hisse pay degeri toplaminin) fon toplam degerinden yiksek oldugu
durumlarda nakit bilesen eksi bir deger olur. Bu durumda katiima payi olusturma isleminde yatirimcilar pay
senetlerini fona teslim edip fondan nakit alirken, geri alim isleminde ise pay senetlerini fondan alip fona nakit
verir. Gosterge niteligindeki portfdy kompozisyonunda yer alan hisse senetlerinin lotlari kiisurat icermez.
Sermaye artirimi nedeniyle elde edilen kiisurat pay senetleri satilarak nakit bilesene eklenir. Kiisurat pay
senetlerinin nakit karsiliklari o giin icin ilan edilen kompozisyonda fonun nakit bileseni olarak dikkate alinir.
Gosterge niteligindeki portfdy kompozisyonu ile katiima payi olusturma islemi sirasinda yatirimcidan talep
edilen pay senetleri ve nakit bilesende farklilik olmasi durumunda, yatirmci talebi, s6z konusu farklihgin
ortadan kaldiriimasi halinde isleme konur.

Katilma pay! olusturma ve geri alim islemlerinde Yetkilendirilmis Katiimci yatirimcilardan “Yetkilendirilmis
Katilimci Sézlesmesi’nde belirtilen tutarda komisyon tahsil edebilir. Komisyon oranina iliskin bilgilere Fon'un
web sitesinde yer verilir. Fon Kurulu Yetkilendirilmis Katilimer araciligiyla yapilacak katilma payi olugturma ve
geri alim islemlerine; fonun dolasimdaki pay sayisinin toplam pay sayisina ulagsmasi, talebin gdsterge
niteligindeki portfdy kompozisyonu yoluyla agiklanan yapiya uygun olmamasi ve Seri:VIl, No:10 sayili Teblig'in
47. maddesinde ifade edilen savas, ekonomik kriz,iletisim sistemlerinin ¢cokmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi,bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganisti olaylarin ortaya
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clkmasi durumlarinda sinir getirebilir, gegici olarak durdurabilir, reddedebilir. Yonetici gun iginde verilen katiima
payl olusturma ve geri alim islem talimatlarini kontrol altinda tutar ve gerektiginde Fon Kurulu'na bilgi verir.
Yetkilendirilmis katihmei glnlik bazda yaptigi katiima payi olusturma ve geri alim islemlerinin bilgilerini takip
eder. Yetkilendirilmis Katiimcinin sorumluluklar Yetkilendirilmis Katilimei s6zlesmesinde belirlenir.

9.7. Katilma pay! olusturma ve geri alim islemlerine aracilik sadece Kurucu ile yetkilendirilmis katilimci sdzlesmesi
imzalamis Yetkilendirilmis Katilimcilar tarafindan yapilir. Bu islemler en az 1 asgari islem birimi veya katlari
seklinde gerceklestirilir ve 1 asgari islem birimi 5.000 (besbin) Fon payindan olusur.

9.7.1. Katilma pay1 olusturma iglem prosediirii agagida tanimlanmgtir:
1. Katilma Payi Olugturma iglemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma pay! olusturma talepleri Yetkilendirimis Katiimei araciligiyla Takasbank'a, IMKB'nin isleme agik
oldugu ve fon katima paylarinin islem gérdiigii ginlerde 9:30-17:00 saatleri arasinda iletilebilir. islemlerin
tamamlanamadi§i durumlarda, séz konusu siire uzatilabilir. iletilen talepler, Yetkilendirilmis Katilimcinin onayindan
itibaren 30 dakika igerisinde Fon Kurulu tarafindan cevaplandirilir. Bu siire sonunda cevaplandiriimayan talepler
reddedilmis sayilir.

b. Katilma pay! olusturma islemleri aslen T+2 olarak gergeklestirilir. Ancak endeks degisim dénemleri, bedelli ve
bedelsiz sermaye artirim dénemleri ve temettli dagitim donemleri disinda T+ 0 islemleri de yapilabilir. T+ 0 katima
pay! olusturma isleminde pay senetleri ve nakit bilesenin yatirimcinin hesabinda hazir bulunmasi sarti aranir. Her islem
glninde godsterge niteligindeki portfdy kompozisyonu ile birlikte, o giin icin T+ 0 islemi yapilip yapilamayacag da
aciklanir. T+ 0 islemleri Yetkilendirilmis Katiimci vasitasiyla herhangi bir araci kurum tzerinden yapilabilir; ancak, T+ 2
islemlerinin  yapilabilmesi icin yatirimcinin veya yatirimcinin ¢alistigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katiimcida
hesabinin bulunmasi gereklidir.

c. Katilma pay! olusturma islemlerinde yatirimei tarafinda dogacak takas ylkimliliiklerinin yerine getiriimesinin
saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimci  sorumludur ve bu sorumlulugun sartlari  Yetkilendirilmis  Katilimel
Sdzlesmesinde belirtilmigtir.

2. Katilma Payi Olugturma islem Prosediirii
T+0 Katilma Payi Olusturma islemleri:

a. Yatinmci katiima payi olusturma talebini islemin yapilacagl hesabin bulundugu araci kuruma bildirir.
Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimei olmamasi durumunda gerekli kontrolleri araci kurum yapar.
Bu anlamda, Araci Kurum olusturulan portfdy kompozisyonunun o giin gegerli olacak gdsterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu ile uyumlu olup olmadigini kontrol eder ve uyumlu degilse gerekli diizeltmelerin yapiimasi igin yatirimciy!
bilgilendirir.

b. Araci Kurum yatinmcinin hesabinda gereken pay senetleri ve nakit bilesenin varligini kontrol eder, isleme
konu olacak portfdy kompozisyonuna gereken blokajlari kendi sistemi icerisinde tanimlar ve katiima pay! olusturma
islemine iliskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank 'a ve Yetkilendirilmis Katiimciya bildirir. Yetkilendirilmis
Katilimcinin onayi ile Takasbank kendisine numarasi bildirilen araci kurum nezdindeki hesapta gereken pay senetleri ile
nakit bilesenin varligini kontrol eder, pay senetlerini yatirnmcinin serbest hesabindan bloke hesabina, nakit bileseni ise
aracl kurumun serbest hesabindan bloke hesabina aktarir, islemin yapilabilmesi icin limit kontrollinli yapar ve islem
biyUkIigu limitler icerisinde ise islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30
dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina
fon paylari, fonun hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan
talimatlar reddedilmis sayilir. islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.

c¢. Yatinmci Yetkilendirilmis Katilimcida agiimis bulunan hesabindan katilma payi olusturma talebi verdiginde,
Yetkilendirilmis Katiimci yatinmeinin hesabinda gereken pay senetleri ve nakit bilesenin varligini kontrol eder, isleme
konu olacak portfdy kompozisyonuna gereken blokajlari kendi sistemi icerisinde tanimlar ve katiima pay! olusturma
islemine iliskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.  Yetkilendirilmis Katiimcinin onayi ile
Takasbank kendisine numarasi bildirilen hesapta gereken pay senetleri ile nakit bilegenin varligini kontrol eder ve pay
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senetlerini yatirnmcinin serbest hesabindan bloke hesabina, nakit bileseni ise araci kurumun serbest hesabindan bloke
hesabina aktarir, islemin yapilabilmesi igin limit kontrolinG yapar ve islem biyuklugu limitler icerisinde ise islemi Fon
Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve
talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirrmcinin hesabina fon paylari, fonun hesabina ise pay
senetleri ve nakit bilesen girer. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayilir. islem ayni
guin fonun kaytlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.

d. Yatinmci eksik pay senetlerini ve/veya nakit bilesenini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina
sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin varliklarin timindn islemi yapacak yatirimcinin
hesabina gegmis olmasi sarti aranir.

T+2 Katilma Pay1 Olusturma iglemleri

a. Yatinmci katiima payi olusturmak igin gerekli olan pay senetlerinin timline sahip degilse, olusturulmak
istenen katilma payi tutarina ulagilmasi icin gerekli olan ve gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu esas alinarak
hesaplanan pay senetlerini IMKB’den alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatrimci eksik pay senetlerini IMKB'den satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse bu islemi
Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabindan yapabilir. Eger yatinmcinin Yetkilendirilmis Katilimcida hesabi yoksa
yatinmcinin galistigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabi kullanilarak pay senedi alim islemleri
gerceklestirilebilir.

¢. Yatinmci, katilma payi olusturma islemi yapmak icin gerekli pay senetlerinden bir kismina sahipse ve asgari
islem birimi tutarina ulagmak igin kismi alim yapmasi gerekiyorsa, sahip oldugu pay senetleri ve/veya nakdi de
Yetkilendirilmis Katilimcida islemin gerceklestirilecedi hesapta bulundurmak zorundadir.

d. Yatirmci katilma pay! olusturma islemi yapmak icin Yetkilendirilmis Katilimciya talebini iletir. Yetkilendirilmis
Katilimer yatirimeiyi, olusturmak istenen paylar icin gerekli olan portfdy kompozisyonuna iliskin olarak bilgilendirir.
Yatirimer gereken pay senedi alim iglemlerini IMKB'de gergeklestirir ve olusturmak istedigi paylara kargilik gelen portfdy
kompozisyonunu olugturur.

e. Yetkilendiriimis Katilimci, olusturulan portféy kompozisyonunun o gun gegerli olacak gosterge niteligindeki
portfdy kompozisyonu ile uyumlu olup olmadi§ini kontrol eder ve uyumlu degilse gerekli diizeltmelerin yapiimasi igin
yatirmcly! bilgilendirir.

f. Talebin Takasbank'a iletiimesi icin Yetkilendirilmis Katilimci tim islemlerin gergeklesmis oldugunu kontrol
eder ve igsleme konu olacak portféy kompozisyonuna gereken blokajlari kendi sistemi igerisinde tanimlar.

g. Yetkilendiriimis Katilimci katiima payi olusturma islemine iligkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla
Takasbank'a bildirir. Takasbank hesapta gereken pay senetleri ile nakit bilesenin varligini kontrol eder, pay senetlerini
yatinmcinin serbest hesabindan bloke hesabina, nakit bileseni ise Yetkilendirilmis Katilimcinin  serbest hesabindan
bloke hesabina aktarir, islemin yapilabilmesi igin limit kontrolini yapar ve islem buydkligi limitler igerisinde ise iglemi
Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon Kurulu 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir. Fon Kurulu'nun talebi onaylamasi
durumunda iglem fonun kayitlarina dahil edilir ve ayni gin muhasebelestirilir. 30 dakikalik slre sonunda
cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayilir.

h. Talebin onaylandiginin teyidi Takasbank tarafindan Yetkilendirilmis Katilimciya bildirilir ve katiima payi
olusturma islemi kesinlesmis olur.

i. Kesinlesmis talep IMKB'de yapilan islemlerin takas giiniinde fon paylarinin yatirimeinin hesabina, pay
senetleri ile nakdin ise Fon’un hesabina gegmesi ile sonuglandiriimis olur.

j- T+2 gini takas yikimlGlUklerinin  yerine getirimemesi nedeniyle katiima payi olusturma isleminin
gerceklesmemesi durumunda tim sorumluluk Yetkilendirilmis Katiimciya aittir. Bu durumda, Yetkilendirilmis Katiimel
gereken yasal teminatlarla beraber pay senedi 6diing alimi icin fona bagvurur. Fon Kurulu gereken teminatlarin
tamamlanmasi durumunda édiing verilmesini onaylayarak Yetkilendirilmis Katilimcinin katilma payi olusturmasina imkan
saglar. Yetkilendirilmis Katilimci katiima payi olusturma isleminin tamamlanmasini takiben ayni fon paylari i¢in T+0 geri
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alim talebi girer. Geri alim talebinin onaylanmasi ile elde edilen pay senetlerini kullanarak fona olan 6dincii kapatir ve
islem sonuglandirilir. Yatinmci tarafindan takas yukimldligunin kismen yerine getirildigi durumlarda, ilgili pay senetleri
ve nakit bilesen yatirmci hesaplarina iade edilir. islem ve takas tarihlerinde gecerli olan portfdy kompozisyonunun
degismesine bagli olarak ortaya cikabilecek yatirimei ve Fon zararlarini tazmin yukimliligi Yetkilendirilmis Katilimciya
aittir. Katilma pay! olusturma igleminin usuliine uygun gerceklestirimemesi nedeniyle Yetkilendirilmis Katilimei, Fona
temerrt cezasi 6der. Eger temerrt, Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine karsi olan yukimlGlUklerini yerine
getirdigi halde, baska bir yenin temerridi nedeniyle olusmus ise, Fon Kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar
verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlari karsilamak lizere Yetkilendiriimis Katilimcidan teminat
talep edebilir.

9.7.2. Geri alim islem prosediirii agsagida tanimlanmigtir:
1. Geri Alim islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimei araciligiyla Takasbank'a IMKB'nin isleme acik oldugu ve fon
katlma paylarinin islem gérdigi giinlerde 9:30-17:00 saatleri arasinda iletilebilir. islemlerin tamamlanamadig
durumlarda séz konusu siire uzatilabilir. iletilen talepler, Yetkilendirilmis Katilimer onayindan itibaren 30 dakika icerisinde
Fon Kurulu tarafindan cevaplandirilir. Bu slre sonunda cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayilir.

b. Geri alim islemleri aslen T+2 olarak gerceklestirilir. Ancak endeks degisim ddnemleri, bedelli ve bedelsiz
sermaye artirim donemleri ve temettli dagitim dénemleri disinda T+0 islemleri de yapilabilir. T+0 geri alim isleminde fon
paylarinin yatirmcinin hesabinda hazir bulunmasi sarti aranir. Her islem giininde gdsterge niteligindeki portfoy
kompozisyonu ile birlikte, o glin icin T+ 0 islemi yapilip yapilamayacadi da aciklanir. T+0 islemleri Yetkilendirilmis
Katilimci vasitasiyla herhangi bir araci kurum Uzerinden yapilabilir; ancak, T+2 iglemlerinin yapilabilmesi igin yatirrmcinin
veya yatinmcinin calistigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimcida hesabinin bulunmasi gereklidir.

c. Geri alim iglemlerinde yatinmci tarafinda dodacak takas yukimlUlklerinin yerine getirilmesinin
sadlanmasindan Yetkilendiriimis Katimer  sorumludur ve bu sorumlulugun sartlari Yetkilendirilmis  Katilimci
Sozlesmesinde belirtilmigtir.

2. Geri Alim islem Prosediirii
T+0 Geri Alim islemleri:

a. Yatinmci geri alim talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci kuruma bildirir. Hesabin bulundugu
aracl kurumun Yetkilendirilmis Katilimci olmamasi durumunda gerekli kontrolleri araci kurum yapar. Bu anlamda, Araci
Kurum yatirimeinin hesabinda gereken fon paylarinin varligini kontrol eder, isleme konu olacak fon paylari igin gereken
blokajlari kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri alim islemine iligkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a
ve Yetkilendiriimis Katilimciya bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onayi ile Takasbank kendisine numarasi bildirilen
araci kurum nezdindeki hesapta gereken fon paylarinin varliini kontrol ettikten sonra, fon paylarini yatirnmeinin serbest
hesabindan bloke hesabina aktarir ve islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden
itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri
yapar. Pay senetleri ve nakit bilesen yatirnmcinin hesabina, fon paylari Takasbank'ta Kurucunun altinda agilacak
"Misteriler Hesabi"nin altinda agilacak "Tedavilde Bulunmayan Katilma Paylari" hesabina girer ve tedaviilden
kalkar. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayilir. islem ayni giin fonun kayitlarina
dahil edilir ve muhasebelestirilir.

b. Yatinmci Yetkilendiriimis Katilimcida agiimis bulunan hesabindan geri alim talebi verdiginde Yetkilendirilmis
Katiimci yatinmcinin hesabinda gereken fon paylarinin varligini kontrol eder, isleme konu olacak fon paylari icin
gereken blokajlari kendi sistemi icerisinde tanimlar ve geri alim islemine iligkin bilgileri Takasbank terminali yoluyla
Takasbank’a bildirir. Yetkilendirilmis Katilimcinin onay ile Takasbank kendisine numarasi bildirilen hesapta gereken fon
paylarinin varligini kontrol ettikten sonra fon paylarini yatirimcinin serbest hesabindan bloke hesabina aktarir ve iglemi
Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir
ve talep kabul edilir ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. Pay senetleri ve nakit bilesen yatirimcinin hesabina, fon
paylarl Takasbank'ta Kurucunun altinda agilacak "Msteriler Hesabi"nin altinda agilacak "Tedaviilde Bulunmayan
Katilma Paylar" hesabina girer ve tedavilden kalkar. 30 dakikalik stire sonunda cevaplandiriimayan talimatlar
reddedilmis sayilir. islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.
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c. Yatinmei eksik fon paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir. Ancak bu durumda
talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in varliklarin timGnin islemi yapacak yatirimcinin hesabina gegmis olmasi garti
aranir.

T+2 Geri Alim islemleri

a. Yatinmei geri alim iglemi igin gerekli olan fon paylarinin timine sahip degilse, islemi gergeklestirmek icin
gerekli olan ve gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu esas alinarak hesaplanan fon paylarini IMKB'den alim
yaparak tamamlayabilir.

b. Yatimci eksik fon paylarini IMKB'den satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse bu islemi
Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabindan yapabilir. Eger yatirimcinin Yetkilendirilmis Katilimcida hesabi yoksa
yatinmcinin ¢alistigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katiimcida bulunan hesabini kullanilarak fon payr alim iglemleri
gerceklestirilebilir.

¢. Yatinmcei geri alim islemi yapmak igin gerekli olan fon paylarindan bir kismina sahipse ve asgari islem birimi
tutarina ulagmak igin kismi alim yapmasi gerekiyorsa, sahip oldugu fon paylarini da Yetkilendirilmis Katiimcida islemin
gerceklestirilecedi hesapta bulundurmak zorundadir.

d. Yatinmci geri alim iglemini yapmak igin Yetkilendirilmis Katiimciya talebini iletir. Yetkilendirilmis Katilimci
gerekli olmasi durumunda yatirimciyr asgari iglem birimine iligkin bilgilendirir ve yatinmci gereken fon payi alim
islemlerini IMKB'de gerceklestirerek asgari islem birimi veya katlari tutarinda fon payina sahip olur.

e. Talebin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimei tiim islemlerin ger¢eklesmis oldugunu kontrol
eder ve isleme konu olacak fon paylari igin gereken blokajlari kendi sistemi igerisinde tanimlar.

f. Yetkilendirilmis Katiimei geri alim islemine iliskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.
Takasbank kendisine numarasi bildirilen hesapta gereken fon paylarinin varligini kontrol ettikten sonra fon paylarini
yatinmcinin serbest hesabindan bloke hesabina aktarir ve islemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon Kurulu 30 dakika
icerisinde talebi cevaplandirir. Fon Kurulu'nun talebi onaylamasi durumunda islem fonun kayitlarina dahil edilir ve ayni
glin muhasebelegtirilir. 30 dakikalik stire sonunda cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayilir.

g. Talebin onaylandiginin teyidi Takasbank tarafindan Yetkilendirilmis Katiimciya bildirilir ve geri alim iglemi
kesinlesmis olur.

h. Kesinlesmis talep IMKB'de yapilan islemlerin takas gliniinde pay senetleri ve nakit bilesenin yatirimeinin
hesabina, fon paylarinin ise Takasbank'ta Kurucunun altinda agilacak "Misteriler Hesabi"nin altinda agilacak
"Tedavilde Bulunmayan Katilma Paylari" hesabina ge¢mesi ile sonuglandiriimig olur.

j- T+2 gini takas yukimlliklerinin yerine getirilmemesi nedeniyle geri alim isleminin gerceklesmemesi
durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katiimci gereken yasal
teminatlarla beraber pay senedi 6ding alimi igin fona bagvurur. Fon Kurulu gereken teminatlarin tamamlanmasi
durumunda 6dung verilmesini onaylayarak Yetkilendirilmis Katiimcinin katilma payr olugturmasina imkan saglar.
Yetkilendirilmis Katiimei olusturdugu paylarla T+2 geri alim islemini sonuglandirir. Geri alim islemi sonucunda elde
edilen pay senetleri ile fona olan édiing pozisyonunu kapatir. Yatirime tarafindan takas ylkimldliginiin kismen yerine
getirildigi durumlarda, ilgili fon paylari ya da o glin agiklanan portfdy kompozisyonu gercevesinde ilgili fon paylarina
karsilik gelen pay senetleri ve nakit bilesen yatirmei hesaplarina iade edilir. Islem ve takas tarihlerinde gecerli olan
portfdy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek yatirimci ve Fon zararlarini tazmin yukimlaligu
Yetkilendirilmis Katimciya aittir. Geri alim igleminin usuliine uygun gerceklestirimemesi nedeniyle Yetkilendiriimis
Katilimci, Fona temerriit cezasi dder. E§er temerr(t, Yetkilendirimis Katiimcinin takas merkezine karsi olan
yukimldliklerini yerine getirdigi halde, baska bir (iyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Fon Kurulu cezai faiz talep
edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlari karsilamak Uzere Yetkilendirilmis
Katilimcidan teminat talep edebilir.
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MADDE 10 - BORSA YATIRIM FONUNUN BAZ ALDIGI ENDEKS VE ENDEKSIN HESAPLANMASINA
ILISKIN ESASLAR

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

is Yatirim - Dow Jones Tiirkiye Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatirim Fonu’nun baz aldi§i endeks Dow
Jones Turkiye Esit Agirlikli 15 Endeksi'dir.

Dow Jones & Company, Inc. tarafindan olusturulan ve kullanim hakki bir lisans sézlesmesi ile Is
Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye verilen “Dow Jones Tirkiye Esit Agirlikli 15 Endeksi”; endeks
yapicinin zamanlama ve metodolojisi dogrultusunda belirlenen IMKB'de islem géren halka agik piyasa
degeri en blyik 15 hisse senedinin esit agirliklandiriimasi yolu ile olusturulur. Hisse senetlerinin
halka aglk olmayan kisimlarinin hesaplama disina ¢ikariimasi icin Merkezi Kayit Kurulusu
saklamasinda bulunan hisselerin piyasa degeri hesaplamalarda kullanilir.

Tirk Lirasi bazindaki Endeks, Endeks Yapici tarafindan IMKBmin islem saatleri
icerisinde gercek zamanli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir veri dagitim firmalari
yoluyla agiklanir.

Endekse dahil olacak hisse senetleri agagida belirtilen kriterler goz dntinde bulundurularak belirlenir ve
her yil Aralik ayinin Ggiincl Cuma ginin takip eden ilk is glinlnin agilisinda degisim gerceklestirilir.
Endeksin hesaplanmasi, endeks kapsamindaki hisse senetlerinin secimi ve degistirilmesi Dow Jones
tarafindan yapilir. Endeks ile ilgili hisse senedi secimi ya da degisiklik yapilmasi konusunda is Yatirim
Menkul Degerler A.S.nin yetkisi yoktur. Ayrica, belirli kriterlerin gergeklesmesi halinde, (10.5)
maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatirimcilari 6nceden bilgilendirmek kosulu ile, yillik
revizyon zamanindan dnce de endeksten hisse senedi ¢ikarilabilmekte ya da eklenebilmektedir.

Endekse dahil hisse senetlerinin belirlenmesinde asagidaki yontem kullanilir:

istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren biitiin hisse senetleri kayda alinmis piyasa
degerleri baz alinarak blyukten kiguge dogru siralanir.

Daha onceki donem endekste yer almig bir hisse senedi siralamada 20. siradan digUk ise en Ust
siradaki dnceki donem endekste yer almamis hisse senedi ile degistirilir. Eger 20. siradan yukarida
yer aliyor ise endekste kalir.

Onceki dénem endekste yer almamis bir hisse senedi siralamada 10. veya daha 6nce yer alirsa,
onceki donem endekste yer almis sonuncu hisse senedi ile degistirilir.

Bu yolla belirlenmis 15 hisse senedi endekse dahil edilir.

Yillik pay segimleri yapildiginda, ve Mart, Haziran ve Eylil aylarinin Gglinci Cuma gunini takip eden
ilk is glininde endeksi olusturan hisse senetlerinin agirliklarini esitleyecek sekilde olagan gdzden
gegirme gerceklegtirilir.

Endekste meydana gelen asagidaki tirde degisikliklerde yatirimcilari bilgilendirme esaslari su sekilde
olacaktir:

Yatirmclilar,
a) Degisikligin periyodik yillik hisse senedi gozden gegirmelerinde hisse senedi ekleme/cikartmasindan

kaynaklandigi bir durumda veya periyodik ug aylik agirlik gozden gegirmelerinde agirlik esitlenmesinde
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gozden gegirme ayinin Ugtinct Cuma gunu

b) Periyodik olmayan birlesmeler ve kayittan cikariima ve bunun gibi nedenlere bagl olarak dénem
icerisinde hisse senedi ¢ikarma kaynaklandigi bir durumda birlesme/kayittan gikariimadan iki gun 6nce,
bu sureden daha kisa bir zaman diliminin s6z konusu oldugu durumlarda mimkin olan en kisa
zamanda

Endeks Yapicinin web sitesi araciligiyla bilgilendirilir. Endeks Yapicinin agiklamasini takiben duyuru
fon web sitesinde de yer alr.

10.6.  Baz alinan endeks igin 6denen lisans Ucreti asagida yer alan iki Ucretin yiksek olanidir:
a. 30.000 Euro (minhasir yillik asgari Ucret).
b. Her (¢ ayda bir hesaplanmak ve O0denmek (izere, Fon'un giinliik net varlik degerlerinin
ortalamasinin 0.0005'i (onbindebes).
Endeks lisans cretinin 6denmesi ile ilgili ayrintili esaslar Lisans Sozlesmesi ile belirlenmis olup, bu (cret
Kurucu tarafindan karsilanacakir.

MADDE 11 - FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA BELGELERiI SAHIPLERINE DAGITILMASI
ESASLARI

11.1.  Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden baslayarak o
yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan suredir.

11.2. Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosu Fon denetcisi tarafindan incelenmesi sonucu
dlzenlenen raporla birlikte, Kurucu'nun yonetim kuruluna sunulur  ve onaylyla
kesinlesir. 12.1. maddesinde belirtilen strede Sermaye Piyasasi Kuruluna gonderilir.

11.3. Fon'da olusan kar, katlma paylarmin  bu lgtiizik'n  Quncu  maddesinde belirtilen
esaslara gore, tespit edilen zaman araliklarindaki fiyatlarina yansir. Fon portféyiinde bulunan pay senetlerinin
kar paylari, kar payl dagitim tarihinin baslangi¢ giininde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katiima pay! sahipleri, paylarini sattiklarinda ya da geri alim islemine konu ettiklerinde, katilma paylarini
ellerinde tuttuklari stire igin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettl
dagitimi sdz konusu degildir. Katilma paylarinin alim satimina iliskin ikincil piyasa islemleri IMKB'de
gerceklestiriimekte olup, Fon'un pay bagina net aktif degeri ve IMKB'deki pay fiyati arasinda farkliliklar
olusabilir. ikincil piyasada olusan pay fiyati, pay basina net aktif degerin altinda veya iistiinde olabileceginden,
katilma pay! alim/satim veya katilma pay! olusturma/geri alim islemlerinde yatirmcilar tarafindan alinan veya
odenen tutarlar, pay fiyatindaki degisiklikleri tam olarak yansitmayabilir.

11.4.  Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:

a. Katilma paylari ile ilgili harcamalar

b. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
i. Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya

nakile bagl sigorta tcretleri

ii. Saklama hizmetleri icin 6denen her tirlu Ucretler
iii. Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tirli vergi, resim
ve komisyonlar
iv. Alinan kredilerin faizi
v. Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen kiirtajlar
vi. Portfoy yénetim Ucreti

¢. Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar
i. Fon'un mukellefi oldugu vergi ile igtiiziik tesciline ve tadillerine iligkin
noter ticretleri
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ii. Kurucuya verilecek yonetim Gcreti

iii. Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Ucreti

iv. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri

v. Portfdy(n (izerine baz edildigi endeksi gergek zamanli olarak retip
aciklayan endeks yapicisina ddenen lisans icreti

11.5.  Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi
olarak her giin i¢in Fon toplam degderinin %0,00274’linden (yiizbinde iki nokta yetmisdort) olusan bir yonetim
ucreti tahakkuk ettirilir ve bu yonetim dcreti, her ay sonu itibariyle hesaplanarak, izleyen bir hafta icinde 6denir. S6z
konusu Ucret Kurucu ve Yonetici arasinda paylastirilabilir.

MADDE 12 - FON ILE iLGILi BILGILERIN AGIKLANMA SEKLI

12.1.  Kurucu aylik raporlarint ilgili ayi takip eden 15 gun, yillik raporlarini ise hesap doneminin bitimini takip
eden 3 ay icinde Kurula ve yayinlanmak Uzere ilgili borsaya géndermekle yukimludar. Yillik rapor, bir 6nceki
yilla karsilagtirmali olarak hazirlanmig bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari ile fon portfoy
degeri ve fon toplam degeri tablolarini igerir. Yillik rapora ayrica donem igindeki gelismeleri agiklayan bilgiler
eklenir. Aylik rapor, ay igerisindeki menkul kiymet ve katiima belgesi hareketleri ile fon performansina iligkin
bilgileri icerecek sekilde hazirlanir. Aylik raporda ayrica son bir ay ve Ug aylik donemler itibariyle hesaplanan
korelasyon katsayilarina iligkin bilgilere yer verilir. S6z konusu raporlar ayni zamanda Kurucu merkezinde,
katlma belgesi satigi yapilan yerlerde ve Fon'un web sitesinde yatirimcilarin incelenmesi igin hazir
bulundurulur. iigili aya iliskin alm satim detaylarina yatirimciya sunulacak aylik rapor niishalarinda yer
verilmez.

12.2. llgili mevzuatin Ticaret Siciline tescilini 6ngérdiigi diger hususlari Fon tarafindan Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi ile Turkiye capinda yayin yapan en az iki gazetede ilan ile duyurulur. Fon ile ilgili bilgilerin
aciklanmasinda, ayrica diger yayin organlarindan yararlanilabilir.

12.3. Fon, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilani vb. konularda, Seri: XI, No:6
saylll "Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari Mali Tablolari ve Raporlarina iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda
Teblig"de ve Seri: XIl, No:1 sayili "Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Ortaklik ve Kuruluglarin Mali
Tablo ve Rapor Dizenleme, Kamuya Duyurma ve Bagimsiz Denetleme YukUmldliklerinin
Belilenmesine lliskin Genel Agiklama Tebligi"nde menkul kiymet yatim fonlari iin gecerli olan
hikimlere tabidir. S6z konusu Tebli§ hikimlerine ek olarak; Fon, alti aylik ve yillik dénemler itibariyle
hazirlanan ve bagimsiz denetimden geg¢mis olan mali tablolarini, Kurulun borsada islem géren halka
acik anonim ortakliklara iliskin duzenlemelerinde belirtilen slrede, Kurula ve borsa bulteninde
yayimlanmak Uzere ilgili borsaya gondermekle yakumltdur.

12.4. Kurucu, Kurulca belirlenen esaslar dahilinde degerleme glnini takip eden isgund, fon
portfdy ve fon toplam degeri tablolarindan olusan ve katiima belgesi fiyatlarinin gunlik
olarak hesaplanmasini gosteren gunliik raporlari Sermaye Piyasasi Kurulu'na génderir.
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12.5.

12.6.

12.7.

Kurucu ve Yonetici, ilgili Seri:VIl, No:10 sayili Teblig' in 42'nci maddesinin (e) bendinde sayilan kisilerin
istiraklerinin unvanlari, adresleri, istirak oranlari ile kendi istiraklerine iligkin bu bilgileri her yilin ocak
ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isginu iginde Kurul' a yazili
olarak bildirir.

Halka arza iligkin ve kamuyu aydinlatma kapsaminda periyodik olarak yapilanlar digindaki her tirli
yazili, sesli ve gorintlll basin yayin ilanlari, bilgi islem ortaminda verilen ilanlar, belirsiz sayidaki
kisiye yapilan her tir mektup, ¢agri, brogur, afis ve bunlara benzer nitelikteki reklam ve ilanlarda, ilgili
Teblig hikimlerine uyulur.

Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan surelerle bagli olmaksizin Fon hakkinda bilgi verilmesini
isteyebilir. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olagantstl olaylarin
ortaya gikmasi durumlarinda, soz konusu olaylarla ilgili olarak, Seri:VIl, No:10 sayili Teblig'in 33'lncu
maddesindeki esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

12.8. Fon'un katiima belgelerinin deg@erini ve yatirnmcilarin yatirm yapma kararlarini etkileyebilecek veya

yatirimcilarin haklarini kullanmalarina yonelik dnemli olay ve gelismelerde, kamuya agiklanacak 6zel
durumlar ve bunlarin agiklanma esaslari konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan
duzenleme hikumlerine uyulur.

MADDE 13 - FON'A YATIRIM YAPMAYA iLiSKIN RISKLER, FON'A KATILMA, FON'DAN AYRILMA

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

SARTLARI, FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon'a yatinm, hisse senetlerine yapilan yatirimlardaki riskleri igermektedir. Fon'a yatinm yapan
yatirnmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un portfdyindeki
varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Fon aktif olarak yonetilen bir fon
degildir ve ana amaci baz aldigi Endeks'teki degisimleri yatirimcilarina yansitabilmektir.

Fon'un katilma belgelerinde yapilan islemlere iliskin vergisel durum zaman icerisinde farkliliklar
gosterebilir. Yatirimcilar kendi durumlarini g6z dnune alarak yaptiklari islemlerin vergisel boyutundan
vergi mevzuati hukumleri sakli kalmak kosuluyla sorumludurlar.

Fon'un Gosterge Niteligindeki Net Aktif Degeri, Net Aktif Degeri ve IMKB'deki islem fiyati zaman
zaman piyasa kosullarina gore farkliliklar gosterebilir. Fon Kurucusu'nun sorumlulugunda Yonetici
tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir agiklanan Gosterge Niteligindeki Net
Aktif Deger sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir. Bu rakamin dogdru olarak hesaplanmasindan
kurucu sorumludur, ancak veri dagitim firmalarindan alinan verilerden veya teknik nedenlerden
kaynaklanan sorunlardan otiri Gosterge Niteligindeki Net Aktif Dederin yayinlanmasinda ve
hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Gosterge Net Aktif Deger kullanilarak yapilacak islemlerde
teknik ve verisel hatalardan 6tird yanlis hesaplama veya yayin durumunda olusacak zarardan Kurucu
velveya Yonetici sorumlu tutulamaz.

Gosterge Niteligindeki Net Aktif Deger, katiima belgesi islem fiyati gibi Fon'a iligkin verilerin
aciklanmasinda teknik nedenlerden o6turi gecikmeler, durmalar yasanabilir ve bu gelismelerin
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13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

13.9.

sonucunda IMKB Fon paylarinin iglem gdrmesini gegici olarak durdurabilir.

Katilma belgesi satin alinmasi veya satilmasi istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'in, Borsa Yatirim
Fonlari katilma belgelerinin Borsa'da kotasyonu ve islem gormesine iliskin usul ve esaslar hakkindaki
genelgesi hikimleri gercevesinde yapilir. Geri Alim islemleri fon paylar karsiliginda Kurucu ile
Yetkilendirilmis Katilimci sdzlesmesi imzalamis yetkilendirilmis katilimcilara bagvurularak yapilir.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligi'nin 52 ve 53'Unci maddesinde
belirtilen hallerde sona erer. Fonun (zerine baz edildigi endeksin gercek zamanli olarak
hesaplanmasinin veya yayinlanmasinin tamamen, suresiz olarak durdurulmasi halinde devir,
birlesme, dénusim, sona erme, yeni bir endeksin baz alinmasi gibi konularda Fon Kurulu karar alir ve
Kurul'a bagvurur. Kurul'un uygun gormesi kosuluyla Fon Kurulu, Fon adina yukaridaki islemler igin
gerekli olan kararlari alir ve islemleri yapar.

Fon'un, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VIl, No:10 sayili Tebligin 53'inci maddesinde belirtilen
nedenlerle sona ermesi durumunda Fon paylarinin IMKB'de islem gérmesi durdurulur. Fon
yatirimcilara duyuru yaparak duyuru tarihinden itibaren 30 giin icerisinde fondan ¢ikmalarini saglar. 30
gliniin dolmasinin ardindan 5 isgiinii icerisinde fonun kalan varliklari IMKB'de satilir. Bu sekilde satisi
mUmkun olmayan Fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik veya her iki usulin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde donusen Fon varligi, katiima belgesi sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren hicbir katilma belgesi olusturma ve geri alim iglem talebi
alinamaz.

Tasfiye'nin sona ermesi (zerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet, Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu'na bildirilir.

Fon'un Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIl, No:10 sayili Teblig'nin 52'nci maddesinde belirlenen
nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya saklayici kurumun
iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

MADDE 14 - FON'A iLISKIN YASAL AGIKLAMALAR

14.1. s Yatinm-Dow Jones Tiirkiye Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatinm Fonu, Dow Jones tarafindan

” “®

himaye edilmemekte, desteklenmemekte, satimamakta ve pazarlanmamaktadir. “Dow Jones’, i§
Yatinm-Dow Jones Turkiye Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatirim Fonu” katiima belgesi sahipleri de dahil
olmak Uzere hi¢ kimseye Fon'a yatinm yapmalarini tavsiye etmek amacli bir tanitim faaliyetinde
bulunmamaktadir. Dow Jones'un Lisansi alan kurum ile tek iligkisi, “Dow Jones Turkiye Esit Agirlikli 15”
endeksi adina tescilli bulunan isim ve markalarin kullanilmasindan ibarettir. “Dow Jones Turkiye Esit
Agirlikli 15” endeksinin kapsami, “Dow Jones” tarafindan tespit edilmektedir ve bitlin hesaplamalar “Dow
Jones” tarafindan gerceklestiriimektedir. “Dow Jones Turkiye Esit Agirikl 15" endeksinin
hesaplanmasinda “is Yatirim Menkul Degerler A.S”.nin veya “is Yatinm-Dow Jones Tiirkiye Esit Agirlikli
15 A Tipi Borsa Yatirim Fonu”nun higbir yetkisi ve yaptirimi yoktur. “Dow Jones” un s Yatirim-Dow Jones
Tirkiye Esit Agirfikli 15 A Tipi Borsa Yatinm Fonu'nun fiyatlamasi , istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda islem gormesi, portfdylin olusturulmasi ve buyUkliklerine iliskin hichir yetkisi ve sorumlulugu

yoktur. “Dow Jones”, “is Yatinm-Dow Jones Tiirkiye Esit Agirlikli 15 A Tipi Borsa Yatirim Fonu’nun
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pazarlanmasi, yonetimi, operasyonuna iliskin hicbir sorumluluk tagimamaktadir. Fon'un Sermaye
Piyasas! Kurulu’nun Seri: VII No:10 sayili Tebliginin 52'nci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya saklayici kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

14.2. “Dow Jones”, “Dow Jones Tirkiye Esit Agirhkli 15" endeksinin dogrulugunu ve/veya butlnlGgin
garanti etmemektedir ve bu verilerde yasanabilecek hatalardan ve yanligliklardan sorumlu degildir. “Dow
Jones’, “Dow Jones Tiirkiye Esit Agirlikli 15” endeksinin “is Yatinm Menkul Degerler A.S.” ve/veya “is
Yatinm-Dow Jones Tirkiye Esit Agirliki 15 A Tipi Borsa Yatirim Fonu’nun yatirimcilari tarafindan
kullanilmasi sirasinda ortaya cikacak sonuclardan ve kar kaybir da dahil olmak Uzere olusabilecek
dogrudan velveya dolayli zararlardan sorumlu tutulamaz. “Dow Jones” ile “is Yatirim Menkul Degerler
A.S.” arasinda imzalanmis olan s6zlesme iki taraflidir ve tiglincli sahislara haklar vermez.

MADDE 15 - KORELASYON KATSAYISININ HESAPLANMASI
15.1. Korelasyon katsayisi, belirli bir donemde baz alinan endeksin degeri ile borsa fonunun birim pay

degderi arasindaki iliskiyi ifade eden (+1) ile (-1) arasinda bir deger olup, asadidaki formile gore
hesaplanir:

22Xt - Xort) * (Yt- Yort)

VY (- Xor)2 VX (Vt- Yorr) 2

r Korelasyon katsayisl,
xt: Fonun t gtndndeki birim pay degeri,
yt: Baz alinan endeksin t glintindeki degeri,

xort:  Hesaplama donemindeki ortalama birim pay degeri
(2xt / Hesaplama dénemindeki glin sayisi),

yort: Hesaplama donemindeki ortalama endeks degeri
(2yt/ Hesaplama donemindeki giin sayisi),

Bu ictlzik hukimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemeleri arasinda bir uygunsuziuk olustugu
zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu ictiizik hikimlerinin
degistirilmesini her zaman talep edebilir ve ictliizlik standartlarini degistirebilir.
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